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1. Introducgao

Este documento descreve a Metodologia que a Liberum Ratings aplica ao processo de atribuicao
de Rating de Crédito de Instituicdes Financeiras. A mesma estéa alinhada com as politicas e demais
metodologias de classificacao de Risco de Crédito da Liberum Ratings.

2. Revisao desta Metodologia

Esta metodologia, bem como as demais ferramentas e politicas de analise especificas (inclusive
modelos de analise) utilizadas pela Liberum Ratings no processo de analise de ativos associados a
Instituicdes Financeiras, é revisada, no minimo, anualmente. Tal frequéncia tem o objetivo de validar
sua aplicabilidade e abrangéncia, permitindo também avaliar se ha necessidade de incorporar novos
critérios ou métricas de analise para considerar em eventuais mudancas que impactem, de forma
significativa, os fatores de risco que se aplicam a Instituigcoes Financeiras.

Quaisquer alteracoes relevantes que esta metodologia venha a sofrer, e os eventuais impactos nas
classificagOes de risco atribuidas, serao disponibilizadas no site na internet da Liberum Ratings de
forma tempestiva. A Liberum Ratings também aponta, em seus relatérios de rating, possiveis
modificacdes na classificagao de risco de crédito de ativos classificados dentro da categoria de
Instituicoes Financeiras.

A ultima revisao desta metodologia se deu em Marco de 2014. O processo de revisao desta metodologia
nao resultou em mudancgas nos critérios e procedimentos de analise, definicoes, informacgoes
utilizadas ou outros aspectos relevantes.

3. Rating de Crédito de Institui¢coes Financeiras - Definigao dos ativos de Instituigées Financeiras

0 Rating de Crédito de Instituicdes Financeiras (Rating Instituicoes Financeiras) representa a opiniao
da Liberum Ratings sobre a qualidade de crédito da entidade avaliada. Em outras palavras, pode ser
entendido como uma analise, por parte da Liberum Ratings, da capacidade de honrar os
compromissos que tais instituicdes assumem ao captar recursos por meio da emissao de dividas.
Nesse sentido, trata-se de uma avaliagdo da Probabilidade de Default (Inadimpléncia) da tais
obrigacdes, expressadas por meio de notas, em forma de letras, conforme definidas nas respectivas
escalas de classificacao de risco de Crédito de Curto e Longo Prazo.

Tal abordagem, como a propria denominacao sugere, é voltada exclusivamente para Instituicoes
Financeiras. A criacao dessa categoria especifica, no espectro de avaliagoes da Liberum Ratings,
surgiu pelo fato de existir caracteristicas que sao peculiares a essas instituicoes. Comparando-as
com as demais empresas, ha diferencas relacionadas, principalmente, aos riscos aos quais se
expoem em suas operacoes , modelo de negocios, estrutura operacional, financeira e contabil,
além da obrigacao de atender marcos regulamentares especificos para garantir a continuidade
de suas operacoes.
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Para elaborar essas analises, a Liberum Ratings utiliza a Metodologia de Instituicdes Financeiras.
Ja paraidentificar os ativos que serao analisados sob esses critérios, a Liberum Ratings entende ser
necessario que apresentem uma ou mais das sequintes caracteristicas:

l. Que os emissores possam emitir depdsitos (de qualquer tipo, a vista ou a prazo) ou equivalentes
e/ou originar ativos de crédito;

Il. Que devam respeitar limites requlamentares de alavancagem ou liquidez, entre outros;

[l Que facam parte do sistema financeiro nacional.

Dessa forma, os ratings emitidos dentro da categoria de Rating de Instituicdes Financeiras sao,
principalmente:

. Ratings de Bancos;

. Ratings de Financeiras (CFl);

. Ratings de Agéncias de Fomento;

. Ratings de Companhias Hipotecarias;

. Ratings de Sociedades de Crédito Imobiliario;

. Ratings de Cooperativas de Credito;

. Ratings de outras instituicoes que se enquadrem dentro das carateristicas
mencionadas anteriormente;

. Ratings de Emissoes especificas (divida, depositos, entre outros), colateralizadas

ou nao, das instituicdes acima listadas ou outras que apresentem as caracteristicas mencionadas;
No caso de emissoes especificas, a Liberum Ratings pode também acrescentar a analise outros
critérios, proprios da metodologia de Emissoes Colateralizadas, caso considere apropriado;

. Ratings de institui¢coes controladas pelas instituicoes acima listadas ou por outras, que
apresentem as caracteristicas mencionadas anteriormente.

No caso de ratings sobre o Emissor, a Liberum Ratings avalia a capacidade de pagamento do
conjunto de obrigacoes financeiras. Ja em relagao a emissoes especificas, avalia-se a capacidade
de pagamento da emissao propriamente dita, a senioridade do ativo e outras caracteristicas

de classe. O Rating de Crédito de Institui¢cdes Financeiras Liberum Ratings também considera o
impacto que fiancgas e avais exercem no perfil de risco de crédito. Tanto na analise dos emissores,
como das emissoes.

Nessas analises, sao levadas em consideracao, ainda, as adequagoes necessarias na aplicagao
da metodologia (p.ex. ajustes em indicadores). Isso é feito com o intuito de contemplar as
especificidades de ordem regulamentar, legais, contabeis, entre outras, proprios aos paises
em que essas instituicoes estao localizadas.

4, Uso de Sufixos Especificos

Com o objetivo de diferenciar os ratings de crédito atribuidos para ativos classificados dentro da
familia de Instituicdes Financeiras, a Liberum Ratings acrescenta, as classificagoes atribuidas para
esses ativos, o sufixo IF.

5. Consideracoes Gerais

Os itens a sequir representam os principais pontos abordados na analise de Instituicoes Financeiras.

De forma discricionaria e quando julgar apropriado, a Liberum Ratings pode adotar, em conjunto com

esta metodologia, critérios especificos para a analise de ratings de crédito para esta familia de ativos.
Nesses casos, o relatério de rating indicara os critérios que foram utilizados na avaliacao.
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Assim como acontece com as metodologias, esses critérios serdo revisados, no minimo, anualmente.
A adocao desta metodologia de anélise segue os procedimentos documentados no Manual de
Controles Internos e Compliance (MCl) da Agéncia.

O processo de analise de Instituicoes Financeiras envolve um componente quantitativo, que tem como
objetivo validar os principais fatores definidos nesta metodologia. No entanto, a avaliacao qualitativa
pesa sobre a classificacao de forma a incorporar as particularidades que podem nao ser mensuradas
numericamente com elevada precisao, como fatores concorrenciais e mercadologicos, refinamento

dos procedimentos de analise e concessao do crédito, caracteristicas do setor/segmento de atuacao,
Governanca Corporativa, Controles Internos e Compliance, entre outros. Da mesma forma e para
preservar a particularidade de cada emissao, pesos diferenciados podem ser atribuidos aos principais
fatores de anélise. Ao mesmo tempo, alguns dos mesmos podem nao ser incorporados em uma avaliagao
especifica.

Dependendo das particularidades de cada Instituicao Financeira, fatores adicionais aqueles
mencionados nesta metodologia podem ser ponderados na analise, desde que o Comité de Crédito e
Risco (CCR) considere que os mesmos tém relevancia na avaliacao do perfil de risco do ativo. Nesses
casos, a metodologia € atualizada para, além de incorpora-los, também considerar outros critérios,
politicas de crédito e demais ferramentas de analise que venham a ser utilizadas pela agéncia.

Os componentes da analise que fundamentam uma classificacao devem ser descritos nos relatorios
analiticos de cada operacao, com destaque para os principais elementos que embasaram a analise e
a classificacao.

A Liberum Ratings valida objetivamente os ratings atribuidos, com base em experiéncia historica.

Tal processo consiste na verificagao e posterior comparacao de ratings atribuidos para ativos similares,
e também na verificacao de informacoes sobre o perfil de risco de ativos com histoérico e carateristicas
similares coletadas em sua base de dados proprietarias e, quando disponiveis, em bases de

dados publicas.

Similarmente, o processo de analise de ratings de crédito de Instituicdes Financeiras também utiliza,
como parametro, os resultados aferidos pelo modelo proprietario da Liberum Ratings para esse tipo
de ativo. O resultado desse modelo serve também como ferramenta de validacao do rating atribuido a
cada ativo em particular. A revisao desse modelo acontece anualmente, concomitantemente ao
processo de revisao da presente metodologia.

Quando emite um rating de crédito para um ativo da familia de Institui¢coes Financeiras, a

Liberum Ratings divulga, no relatério de rating, informacdes sobre os principais fatores que podem
sensibilizar a classificacao. Tais informacodes sao destacadas no item “Vetores do rating”, de modo a
permitir que os usuarios dos relatorios possam se informar sobre os fundamentos e opinides
relacionadas ao provavel comportamento dos mesmos.

6. Fatores de Anélise

Esta metodologia identifica os principais fatores de risco considerados pela Liberum Ratings para
eterminar a classificacao de risco de Institui¢coes Financeiras. O universo de instituicoes aptas a
serem avaliadas por esta metodologia é amplo, uma vez que compartilham caracteristicas, como a
oferta de produtos ou servicos financeiros. Os pontos de analise sdo comuns para todas as
instituicoes que pertencem a esse universo. Nesse sentido, para que a metodologia empregada
permita a analise de todas as instituigoes financeiras, os pontos apresentados sao propositalmente
abrangentes, embora existam diferencas dependendo da entidade avaliada, a qual pode requerer
detalhes de analise especificos.
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Em razao disso, a Liberum Ratings aplica sua metodologia de Rating de instituicoes
financeiras com as adaptacdes necessarias para os diferentes tipos de agente financeiro
(subgrupos) contidos no universo avaliado, levando-se em conta as especificidades de cada subgrupo.
Detalhes do enfoque analitico podem divergir, dependendo do tipo de institui¢cao avaliada.

Para cada um desses subgrupos, a metodologia mestra devera resquardar caracteristicas particulares.

Os elementos chave da analise realizada pela Liberum Ratings de qualquer instituicao financeira,
que geralmente sao os principais determinantes da classificacao, serao apresentados a sequir.
Para cada um dos topicos avaliados, o enfoque de analise se da por meio de valores quantitativos e
qualitativos, ndo devendo ser avaliados de forma dissociada. Os quantitativos sdo essencialmente
indicadores. J& os qualitativos se referem a elementos subjetivos envolvidos direta e indiretamente
nas operacgoes das instituicdes financeiras.

Base de negécios / posi¢cao de mercado / capacidade competitiva

A Liberum Ratings avalia as caracteristicas da base de negocio da instituicao e sua capacidade
competitiva, levando-se em conta sua escala, rede de distribuicao, diversificacao dos seus negécios,
participacao de mercado, abrangéncia e diversificacao do portfélio de produtos e servicos, além das
fontes de receita, entre outros aspectos.

A diversificagao das linhas de negocios influi positivamente no risco de uma instituicao financeira,
uma vez que distribui sua exposicao aos riscos de sua atuacao. O desempenho ruim de alguns
negocios poderia ser compensado por outros, resultando em uma estabilidade do portfélio. Uma
estratégia diversificada, que considere diferentes negocios, regioes de atuacao e oferta de produtos,
por exemplo, € uma caracteristica importante para reduzir a volatilidade. Por essa razao, instituicoes
que operam concentradas em uma quantidade menor de produtos ou em uma regido geogréafica
tendem a ser mais suscetiveis que instituicoes que operam de forma diversificada. Dessa forma,
instituicoes menores tendem a operar de forma mais restrita, sendo afetadas por adversidades da
economia na qual estao inseridas ou entao por mudancas regulatérias nos poucos produtos que
oferece.

Ainda em relagao a base de negocios, a Liberum Ratings também avalia a estabilidade e seu potencial
de crescimento, enfocando as perspectivas para o comportamento da demanda, da receita, das
despesas, evolucao da base de clientes e do ambiente competitivo para cada um dos negécios da
instituicao. Para avaliacao da estabilidade da base de negdcios, a Liberum também examina
caracteristicas qualitativas de cada linha de atuagao, o que compreende, por exemplo, a qualidade e
eficacia dos servicos agregados aos produtos e dos canais de relacionamento com o cliente.

Fatores chave da analise: participacao de mercado / escala / diversificagao de ativos e passivos/
diversificacao das linhas de negdcios / base de clientes / canais de distribuicao / rede de atendimento.

Capitalizagao / Alavancagem

O capital € um elemento importante do Rating de instituicdes financeiras. A Liberum Ratings analisa o
capital da instituicao como alternativa para absorcao de riscos de crédito, de mercado e outros tipos
de riscos nao provisionados, bem como o atendimento a exigéncias requlatoérias. Quanto mais
capitalizada for uma instituicao, melhor tende a ser o seu rating. Por outro lado, uma capitalizagao
mais fraca tende a prejudicar o rating. A qualidade da base de capital (nivel |, instrumentos hibridos),

e o tamanho e a suficiéncia de capital em relacao a cada uma das categorias de risco sao considerados
fundamentais na atribuicao do rating.
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A Liberum Ratings avalia o capital e a alavancagem por meio de indicadores. Entretanto, é
importante mencionar que a capitalizacao € um aspecto que deve ser analisado nao apenas de forma
absoluta, mas também em conjunto com outras variaveis de risco (qualidade dos ativos, risco de
crédito, liquidez, etc.), bem como caracteristicas especificas da instituicao avaliada. Dessa forma, o
peso da capitalizagdo, bem como a consideracgao realizada pela Liberum Ratings (se a capitalizacao

é adequada, elevada, baixa, etc.), provavelmente variard dependendo do tipo de instituicao analisada.
Isso acontece devido ao fato de a propensao a absorver riscos ser menor em algumas instituicoes

gue em outras, dependendo da natureza da instituicao, da qualidade dos ativos, dos niveis de estoque
de provisao, entre outros fatores. Exemplo disso sao os bancos de investimento em relacao aos bancos
cujo foco € o crédito, os ultimos geralmente com maior necessidade de capital. Maior peso sera dado

a capitalizagao no seqgundo grupo comparativamente ao primeiro.

Fatores chave da analise: estrutura de capital / capital requerido para sustentar a estratégia de
crescimento dainstituicao financeira / capacidade de crescimento da base patrimonial a partir
da geracao de lucro / capacidade e comprometimento do(s) acionista(s).

Ativos / risco de crédito

Uma caracteristica chave na avaliacao de instituicoes financeiras é a analise da administracao de risco
de crédito, seu apetite por esse tipo de risco e pelo rendimento esperado sobre o risco assumido.
Osindicadores de qualidade dos ativos representam a principal ferramenta para avaliar o nivel de risco
assumido pelainstituicao. O nivel de volatilidade dos indicadores de qualidade dos ativos sao analisados
tanto sob o contexto dos rendimentos esperados, como da eficiéncia da administracao de risco para
determinar como a relacao risco versus retorno pode evoluir nas diferentes fases do ciclo dos negocios.

O elemento chave da anélise de risco de crédito se situa na estrutura do balango patrimonial,
considerando as diferentes categorias de ativos. De forma geral, a maior parcela da exposi¢ao ao

risco de crédito dos bancos esta dentro do balango, representando a maior parcela dos ativos. No caso
de financeiras, a concessao de crédito é a principal atividade. Entretanto, em alguns casos as
instituicoes financeiras podem ter uma exposicao significativa em operagoes contabilizadas fora

do balanco. Em outras situacdes, podem ter a maior parte de seu risco crediticio concentrado no risco
de contraparte.

Para as instituicoes financeiras que tém uma importante exposicao a crédito, geralmente sob a forma
de empreéstimos, uma analise pormenorizada da carteira de crédito se torna essencial. Nesse sentido,
a analise desse pilar é feita por meio de uma abertura detalhada de informacdes sobre a carteira,
incluindo as modalidades de crédito, a concentracao entre os maiores devedores, o prazo médio da
carteira, os setores mais representativos, os tipos de garantia, a evolugao do volume de crédito, das
taxas praticadas e dos indicadores de qualidade.

A Liberum Ratings também avalia os critérios adotados para os créditos vencidos, créditos
renegociados e a politica de provisao contra perdas de crédito. Além da abordagem individualizada
dainstituicao, é feita uma avaliacao comparativa em relacao ao mercado e aos pares, analise que
usa critérios absolutos e relativos. Por mais que as politicas de provisao devam seguir métricas
contabeis, uma visao mais conservadora e preventiva em relagao ao provisionamento de crédito é
considerada benéfica a classificacao de risco.

Fatores chave da analise: Composicao dos ativos / Qualidade dos ativos, notadamente da carteira de
crédito / gerenciamento de risco de crédito / politica de crédito e politica de provisao.
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Administragao / corpo diretivo

A analise da administracao de uma instituicao financeira considera fundamentalmente elementos
qualitativos. Para avalia-la, a Liberum Ratings considera a estabilidade do corpo diretivo (tempo de
casa), nivel de experiéncia e qualificagcdo em relagdo as fungoes exercidas, seus antecedentes,
habilidade de execuc¢ao da estratégia definida e viabilidade de atingir as metas estipuladas.
Adicionalmente, a Liberum Ratings verifica a presenca de controles internos e das informacgoes
disponiveis para apoio a tomada de decisoes.

Desempenho

Um importante fator de analise de viabilidade no longo prazo de uma instituicao financeira sao suas
receitas, margens e, como um todo, sua rentabilidade. A avaliacao da qualidade das receitas esta
associada arentabilidade de uma instituicao e como ela utiliza suas fontes de recursos para gerar
retornos. A analise esta centralizada na composicao das receitas.

Diversos indicadores sao analisados para determinar a capacidade da instituicao financeira para
criar valor. Dentre eles, o historico de desempenho, custos e geracao de receitas. A analise abrange
o nivel de receita necessario para sustentar e manter a rentabilidade da instituicao em patamares
adequados. Sob esse aspecto, sao observados diversos pontos que podem afetar a rentabilidade,
como reforgo de provisao e tendéncia de redugao dos spreads.

A Liberum Ratings também considera, em sua analise, a diversidade e recorréncia das receitas da
instituicado. Isso é feito com o intuito de auferir a perenidade dos negocios. Tambéem acompanha o
comportamento das margens ao longo do tempo. Receitas recorrentes e margens estaveis em
horizontes de longo prazo servem para se tracar cenarios prospectivos sobre o desempenho da
instituicao com maior grau de seguranca. Praticas contabeis para registro de receitas também sao
consideradas na analise de desempenho das instituicdes financeiras.

Fatores chave da analise: composicao das receitas / histérico de crescimento / composicao dos
custos / rentabilidade

Liquidez / capacidade de honrar obrigagoes

Historicamente, a liquidez € um determinante de problemas bancarios, o que faz dessa variavel um
elemento essencial na classificagao de risco de institui¢coes financeiras. Menores niveis de liquidez,
acessos mais restritos a fontes de recursos ou ma administracao do risco de liquidez geralmente
penalizam a classificacao de risco, levando a niveis mais baixos de nota. Por outro lado, niveis mais
robustos de liquidez, apesar de nao garantirem uma classificacao elevada, sem duvida trazem
beneficio a classificacao.

Um aspecto diretamente relacionado ao risco de liquidez ao qual uma instituicao esta exposta é a
estrutura de funding. Quanto menor for a diversificacao das fontes de funding, maior é o risco de
liguidez da instituicao. Nesses casos, a Liberum Ratings analisa a existéncia de um plano de
contingéncia, de modo a suportar eventuais turbuléncias de mercado. A pulveriza¢do do funding,
notadamente dos depoésitos por uma grande quantidade de clientes geralmente é avaliado de forma
positiva, uma vez que tende a conferir estabilidade. Por outro lado, € mais provavel que instituicoes
com uma quantidade menor de depositantes tenha maior propensao a oscilagées, principalmente
em periodos de stress e retracao de liquidez.
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De maneira geral, a Liberum Ratings avalia a estrutura e o casamento de prazos entre os ativos
e passivos da instituicao e o historico de ativos liquidos, que podem ser prontamente transformados
em caixa em relacao ao total das obrigacoes.

A anélise de casamento de prazos esta intrinsicamente ligada a anéalise da qualidade dos ativos.
Essas informacoes, juntamente aos dados sobre a administragao do caixa da instituicao, sao utilizadas
para realizar a anélise de fluxo de caixa da instituicao.

Fatores chave: composicao do funding / histérico dos depositos / ativos liquidos versus obrigacoes /
casamento de prazos

Ambiente Requlatério

O entendimento sobre a politica governamental e seu efeito sobre a industria de instituicdes financeiras
é um dos elementos para a analise. Nesse sentido, a analise busca identificar possiveis reflexos, nas
operacoes bancarias, das diretrizes emanadas pelo Banco Central ou de outras autarquias, incluindo
instrumentos de liquidez, requerimentos de capital, politicas de provisionamento e de classificacao

de créditos, dentre outros.

Suporte

A analise do suporte foca na avaliacao da disposicao e capacidade que tem um respaldante potencial -
geralmente o acionista controlador, o estado soberano - para injetar recursos, seja para a ampliagao do
negocio, seja para reforcar o nivel de solvéncia da instituicao. A Liberum Ratings nao atribui uma
classificacao de suporte para as instituicoes financeiras, mas os ratings emitidos levam, em
consideracao, tal critério.

Fatores de Ordem Macroecondémica, Microeconémica, Conjunturais e Setoriais

De maneira global, os cenarios macroeconémicos vislumbrados sao considerados com o objetivo de
verificar como, no médio e longo prazo, a instituicao esta exposta a fatores como nivel de atividade
econbmica, crescimento, volume de investimento agregado, nivel de emprego, entre outros. Também
sao considerados aspectos microecondémicos e setoriais que incidem sobre a instituicao avaliada,
assim como fatores conjunturais que possam influenciar, no curto e médio prazo, no perfil da mesma.

Risco de Mercado

Dada a diversidade de ativos e passivos presentes no balanco de uma Instituicao Financeira, um dos
principais itens de analise a ser considerado é o casamento das taxas que remuneram 0s mesmos
ativos e passivos e das moedas em que sao emitidos. A Liberum Ratings mapeia essas caracteristicas
com o intuito de identificar potencias descasamentos que pousam impactar negativamente no risco
de mercado da instituicao avaliada. Da mesma forma, sao considerados, nessa analise o grau de
exposicao dainstituicdo a variacao de precgos de ativos (agdes e comodities, dentre outros), assim
como o nivel de exposicao a derivativos ou outros instrumentos financeiros. Esse tipo de abordagem
€ mais pertinente em casos de instituicoes com posicoes proprietarias em tesouraria significativas,
com operacoes de cambio ou com acesso a linhas de funding em moeda estrangeira.

v CARBON

PRI PRER e Instituicoes Financeiras Liberum Ratings -® Liberum Ratings

Data Science for Best Results




METODOLOGIA
IF 2022

Sustentabilidade - Critérios ESG

Sempre que possivel, a Liberum Ratings relata, em seus relatorios de rating de Institui¢ces Financeiras,
as principais praticas socioambientais e de Governanca Corporativa (ESG, pela sigla eminglés) que

sao adotadas pelainstituicao avaliada. Nesse processo, em fungao da materialidade / relevancia para

a sustentabilidade da instituicdo, podem ser verificados varios fatores, como estrutura de governanga,
transparéncia, ética, gestao e sequranga ambiental, ecoeficiéncia, relacionamento com stakeholders,
acoes direcionadas as comunidades de entorno, dentre outros.

Gestao de Riscos, Auditoria e Controle Internos e Compliance

A adequada gestao de riscos de crédito, mercado, liquidez, de imagem e operacional € considerada
determinante para a sustentabilidade de uma instituicao financeira. Por essa razao, a Liberum Ratings
levanta, sempre que possivel, informacoes que permitam caracterizar a estrutura de gestao de riscos
adotada pelainstituicao avaliada. Sao incorporadas informacdes sobre a estruturacao dessas areas,
segregacao de funcoes e mitigacao de conflitos de interesse, além das ferramentas de gerenciamento
de riscos utilizadas no dia a dia. Paralelamente, considerada a elevada quantidade de leis e
regulamentacgdes que as instituicoes financeiras devem observar nas suas operacoes, a

Liberum Ratings solicita informacoes sobre a fungao de controles internos, compliance e auditoria
interna dessas instituicoes.

7. Informagoes Necessarias

As informacdes necessarias para a analise de ativos de Instituicdes Financeiras devem ser suficientes
para permitir uma avaliagao quantitativa ou qualitativa detalhada dos critérios e pontos de analise
apresentados nesta metodologia. Conforme mencionado anteriormente, em funcao da particularidade
do ativo analisado, alguns podem ser ponderados com maior peso, enquanto outros podem nao ser
considerados na analise. As informacoes necessarias para a classificacao de risco de instituigcoes
financeiras elaboradas pela Liberum Ratings geralmente sao de dominio publico, fornecidas
principalmente pelo ente regulador e pela prépria instituicao analisada, além de dados da industria.

A Liberum Ratings faz um julgamento dessas informagodes, culminando com a classificagao de risco.
Sempre que possivel a Liberum Ratings realiza reunides com a alta administracao da instituicao
financeira avaliada. Nessas ocasides, a Agéncia pode vir a ter acesso a informagdes que nao sao
publicas, que tratam sobre uma série de fatores como estratégia, gestao, gestao de risco, dentre
outros. A classificacao de risco podera ou nao ser influenciada por informacdes, dependendo do
conteudo das mesmas e do julgamento realizado pelo Comité de Crédito e Risco da Liberum Ratings.
De forma geral, a anélise de ativos de Instituicoes Financeiras pode requerer o recebimento das
sequintes informagoes:

. Demonstragoes Financeiras Completas da Instituicao avaliada.

. Informacdes de ordem gerencial ou contabil que descrevam a base de negocios da instituicao
avaliada, seu posicionamento no mercado e sua competitividade.

. Informacgodes gerenciais ou contabeis sobre o nivel de capitalizacao e alavancagem da instituicao.

. Informacdes gerenciais ou contabeis sobre o perfil de risco dos ativos da instituicao.

. Informacgoes sobre a Administracao da instituicao.

. Informacgdes gerenciais ou contabeis que sirvam para caracterizar o desempenho da instituicao
ao longo do tempo.

. Informacgoes gerenciais ou contabeis que permitam a verificagao do perfil de liquidez da instituicao.

. Informacgodes sobre questoes regulatorias aplicaveis a instituicao.

. Informacdes gerenciais ou contabeis que permitam a verificagao do perfil de risco de mercado

dainstituicao.
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. Informacodes gerenciais ou contabeis que permitam inferir sobre as praticas
relacionadas a sustentabilidade (critérios ESG) da instituicao.
. Informacodes gerenciais ou contabeis que permitam caracterizar a estrutura de Gestao

de Riscos, Auditoria e Controle Internos e Compliance da Instituicao.

Sempre que possivel, a Liberum Ratings utilizara informacoes que apresentem uma base historica
relevante. A lista de informacoes apresentada anteriormente nao é exaustiva. As analises realizadas
com base na metodologia de Instituicoes Financeiras da Liberum Ratings se fundamentam no uso

de todas as informacodes de conhecimento da Agéncia que sao relevantes para a analise em questao.
A Liberum Ratings tem o compromisso de, sempre que possivel, procurar obter e, consequentemente,
realizar suas analises como base em informacoes idoneas, fidedignas e, quando possivel, verificaveis.
Cabe ressalvar que a empresa, na maior parte dos casos, emite seus pareceres, opinioes e demais
materiais com base em informagdes encaminhadas por terceiros, dados que sao considerados
confiaveis e precisos. No entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de
qualquer outraindole na elaboracao e transmissao dessas informacoes. Nesses casos, a

Liberum Ratings nao faz nenhuma representacao, nem avaliza, garante ou se responsabiliza - de forma
explicita ou implicita - por erros ou omissoes nos dados recebidos, ou, ainda, sobre a exatidao,
completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos. Também nao se responsabiliza por
erros, omissoes, resultados de opinides ou analises que derivem de tais informacodes. O processo de
analise utilizado pela Liberum Ratings nao compreende a auditoria ou a verificagao sistematica de
tais informacgoes. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias. Caso alguma informacao relevante nao seja disponibiliza ou apresente
deficiéncias, a Liberum Ratings informara como isso limitou ou impactou a analise em questao.

8. Monitoramento

Os ratings atribuidos a Instituicoes Financeiras estao em constante monitoramento. A frequéncia de
atualizacao dos relatorios de rating de Instituicoes Financeiras é semestral. As informacgoes utilizadas
para o monitoramento desses ratings e atualizacao de relatorios sao geralmente similares aquelas
apresentadas no item anterior.

LIBERUM RATINGS
Tel. 55 11 3437 1616
Sao Paulo - Brasil

Em caso de duvidas, entre em contato conosco:
E-mail: contato@liberumratings.com.br
www.liberumratings.com.br
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INFORMAGOES IMPORTANTES

A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinioes e
demais materiais com base em informacoes encaminhadas por terceiros, dados que sao
considerados confiaveis e precisos. No entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana,
técnica ou de qualquer outra indole na elaboracao e transmissao dessas informacoes.

Nesses casos, a Liberum Ratings nao faz nenhuma representacao, nem avaliza, garante ou se
responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissoes nos dados recebidos,

ou, ainda, sobre a exatidao, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.
Também nao se responsabiliza por erros, omissoes, resultados de opinides ou analises que

derivem de tais informacoes. O processo de analise utilizado pela Liberum Ratings nao compreende

a auditoria ou a verificacao sistematica de tais informacgoes. Eventuais investigacoes para a
checagem desses dados variam, dependendo de fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servigos
ou agentes serao responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos,
indiretos ou compensacoes, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will;
pelo tempo perdido durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario
para avaliacao das informacoes recebidas e na elaboracao das analises e opinides, divulgadas ou nao
em seu website; por agoes ou decisdes tomadas com base nas opinides da Liberum Ratings e demais
informacodes veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer circunstancias ou contingéncias,
de controle ou nao da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela comunicacao, analise,
interpretacao, compilacao, publicagao ou entrega de quaisquer informacgoes contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinioes emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sao
disponibilizados em seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicagdes sdo meras opinides

e devem ser interpretadas como tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser
consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro
(de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo representam, de nenhuma forma,
recomendacao para aquisicao, venda ou manutencao de ativos em portfolio. Desse modo, as
avaliacoes emitidas pela Liberum Ratings nao sao, nem substituem, prospectos ou demais
informacodes, obrigatdrias ou nao, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes

na venda ou distribui¢cao de ativos financeiros.

Em razao de mudancas e/ou indisponibilidade de informacdes tidas como necessarias para a

emissao e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes,
as classificacoes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas
a qualqguer momento. Os ratings publicos emitidos pela Liberum Ratings sao atualizados em seu
website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sao remunerados pelos
emissores, estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.
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