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COMUNICADO

Atribuicdo de Perspectiva Negativa para todas as Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios (FIDCs) cuja administradora e gestora pertencem ao grupo Reag.

Os fundos abaixo foram elencados por apresentarem vinculo operacional com a REAG, na condicao
de gestora e/ou administradora:

+ REAG Special Situation Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Padronizados Aberto

«  Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Energia Solar
«  Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Home Equity

+ Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Oportuna Precatérios Federais

« Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Pagbem
« Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Mezzo Saude
« Condoconta Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Padronizado

+ Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Santa Cruz Capital

O Comité de Risco de Crédito da Liberum Ratings deliberou hoje, dia 16 de janeiro de 2026, pela
atribuicdo de perspectiva negativa para as cotas de FIDCs administrados e/ou geridos pelo grupo
Reag, em razdo de o Banco Central ter decretado a liquidacdo extrajudicial da instituicdo, motivada
por violacdes as normas do Sistema Financeiro Nacional. Essa perspectiva esta exclusivamente
vinculada a notificacdo extrajudicial; o perfil de risco de crédito dos ativos permaneceu inalterado.

A perspectiva negativa reflete um cendrio mais incerto e imprevisivel quanto a condugdo e a
duracdo do processo, bem como ao potencial impacto operacional para os veiculos, considerando
qgue a administradora/gestora sdo agentes essenciais a governanca do fundo e as rotinas de
controles, informacgées e conformidade regulatdria.

Conforme noticiado, o Banco Central informou que seguird adotando medidas para apurar
responsabilidades e que, nos termos da legislacdo aplicavel, os bens dos controladores e
exadministradores permanecem indisponiveis. Adicionalmente, foi reportado que alguns fundos
administrados pela instituicdo teriam estruturado operacdes consideradas fraudulentas com o
Banco Master ao longo do periodo mencionado, com mencdo a falhas nos controles e na gestao
de riscos, crédito e liquidez.

Ressaltamos, todavia, que as classificagdes atribuidas ja incorporam, em diferentes graus, a
capacidade dos fundos de suportar cendrios adversos por meio de mecanismos de prote¢ao e
subordinacdo. Ainda assim, diante do aumento da incerteza, entende-se necessdria a mudanca de
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perspectiva de estavel para negativa em fun¢do de: (i) potenciais medidas operacionais e
regulatdrias envolvendo continuidade, transicdo e/ou substituicdo da administradora/gestora e de
prestadores essenciais; (ii) a dindmica, os desdobramentos e o cronograma do processo de
liguidagdo, incluindo eventuais restricdes e apuracdes adicionais; e (iii) a diferenca de potenciais
impactos entre as estruturas, em razdo do nivel de dependéncia de prestadores essenciais, da
substitutibilidade desses agentes, da robustez dos controles e da estabilidade do fluxo de
pagamentos, o que pode afetar de forma distinta a resiliéncia de cada FIDC.



